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Sin datos OJD

El BCE estudia bajar los tipos para
estimular la economia comunitaria

El instituto emisor mantiene su habitual discurso de vigilancia de la inflacién, pero abre
la puerta a reducir el precio del dinero, ahora en el 4%, ante el temor a una desaceleracién

+ Aunque la entidad que
preside Jean Claude Tri-
chet sefiala que la situa-
cién de la eurozona es
«sélida», admite que exis-
ten riesgos & la baja para
la actividad productiva.

OTR-PRESS / FRANCFORT-MADRID
Aunque el Banco Cenual Europeo
(BCE; insiste en su discurso de que
estd listo pata actuar contra un re-
punte de fa inflacidn, lo cierto es
que el miedo a una desaceteracidn
ha lievade ala entidad a plantear-
se una rebaja de fos tipos de inte-
rés, ahora en el 4%, para estimular
asf la economia comunitaria.

Si et midreoles eva el gobemador
det Banco Centzal de Luxemburgo y
miembro dei consejo del BCE, Yves
Mercsch, quien advertia de fos ries-
gos de una moderacitn del creci-
miento en el Vigjo Continente, ayer
fize el propio instituto emisor el que
dejd patente que las preocupacio-
nes ante un eventual frenaze defas
finanzas podrian pesar mas quela
racha alcista delos precios en € dni-
mo de sus miembros.

En su primer informe del afio, Ia
institicion destaca que estd prepa-
rada para mantener la estabilidad
de precios en la zona euro -donde
laindlacidn ha cerrado 2007 en ef
3,1%-~, pero al mismo tiempo reco-
nove (e forma oficial los riesgos ala
baja para fa actividad econdinica.

Dehechg, la confianzade losin-
versores en esta eventual rebaja del
precio dei dinere se ha dejado no-
tar ya en la cotizacion de la divisa
comuitaria, que el midrcoles per-
did dos centavos frente al ddélary
ayer cotizo también a la baja hasta
1,4608 unidades del billete verde.

Desde Espana, la analista de
estrategia de Ahorro Corporacion,
Marfa Luisa Alvarez, destacaba c6-
mo el BCE «ha suavizados ¢} tono
agresivo contra las presiones in-
fiacionistas habitual de Trichety
ha mostrado sus preocupaciones
sobre el futuro econdmico.

INCERTIDUMBRE. Un exiretno
que ha quedado patente en las 1ii-
timas declazaciones de Mersch o
las realizadas el lunes por oo
miembro det conselo de gobierno,
Axel Weber en el mismo sentido.
De este modo, la entidad moneta-
iz hace hincapié en que «la incer-
ddumbre acerca de las perspecti-
vas para el crecimiento sigue altas.

El BCE sefiala come resgos ala
baja «am impacte mayor delo pre-
visto hasta ahora de la nueva vato-
racidn de riesgo en los mercados fi-
nancieross, asf como las altas coti-
zaciones del crudo vlos alimentos,
Alrsismo tiempo, califica de «sanos»
los principrales indicadores econg-
mices, aunque asegura fue «el con-
sejo de gobierno observard de cerca
los acontecimientos en las proxi-

mas semanas». «Los pilares de la zo-
na del euro siguen sanos, ya queia
rentabilidad se ha mantenido, el ore-
cimiento def empleo ha sido fuerte
yias tasas de desempleo han cafdo
alos niveles mds bajos de los rlti-
mos 25 afiosy, agrega el boletin,

Fin este sentido, la entidad que
presiche Trichet vaticina que vel au-

La sede del Banco Centrat Europeo {BCE}, en Fréncfort. ; ese

mento del copsumo fortalecerd la
expansitn econdimica, en linea
con el ingrese disponible, y que ef
aumento de la inversién propor-
cionard continuo apoyos,

El jueves, el banco europeo de-
6 inalteradas las tasas de interés
en el drea euro por la incertidum-
bre actual en 1z economia, dado el

impacto que puede tener la crisis
financiera. Las reticencias del ins-
tituto emiser a bajar los tipos se
justifican ante ef heche de que su
principal mandato es mantener la
estabilidad de los precios, que de-
fine como tna tasa de inflacidn

.cercana al 2%, pero siempre por
debajo de ese porcentaje.

a5l EN DETALLE

Problemas para llegar a final de mes

La Asociacion de Intermediarios de Financlacién vaticina que durante 2008 fa mitad de fas familias con un
préstamo sobre vivienda tendrin dificultades para hacer fante al pago de sus recibos. La racha alcista del euri-
bory el importante nivel de deuda a corto plazo son los factores que influyen en of ‘agobio’ de los hogares.

I-: subida de los tipos de interés y Ia desacelera-
i0n def mercado residencial -Espafia es el pais
de la UE donde més bajd en noviembre fa produc-
cidn en el sector de ka construecién- han provoca-
do que ¢l sector hipotecaric haya comenzado una
etapa de ralentizacidn, despuds de haber tocado
techo en 2006. El ritmo de crecimiento del sakle
pestionado por Las entidades en 2807 ha sido infe-
rior al de los iltimos des afios. Yla tendencia se
acentuard en: 2008, cuando més de la mitad delas
familias hipotecadas desde 2005 puede tener pro-
blemas para pagar sus présiamos.

La Asociacidn Hipotecaria Espariola (AHE)
anuncig ayer que espera una desaceleracion del
mercado wonstante, pero moderadar en 2008, y
afiadit que el saldo gestionade podea crecer entre

un 6% y un 9%. A su juicio, en ol caso de que las
condiciones econdmicas sean similaves & fas actua-
les, se podrian producir incrementos de los precios
devivienda cada vez mads proximos & kainflacion,
Las entidades también esperan gue durante
2008 los ratios de dudosidad en el crédito sigan
con la tendencia al alza moderada, iniciada duran-
te el tercer trimesive de 2006, Aun asf, aseguran
que tos niveles de morosidad <contindan siendo
bajos» en relacién con los del resto de paises dela
OCDE y amuy inferiores» a los registrados en Espa-
fia durante los 90, Sin embargo, segiin fa Asocia-
cidn: de Intermediarios de Financiacidn (Asifin),
mis de la mitad de las familias que contrataron su
hipoieca entre 2005 y 2007 pueden tener dificudta-
des este afio para afrontar el pago de sus deudas.



